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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

Godisnje izvjesce
Poslovne aktivnosti

PBZ Dollar fond (,Fond®), je otvoreni investicijski fond dostupan javnosti. Fond je zaseban subjekt bez
pravne osobnosti, osnovan radi prikupljanja nov€anih sredstava i ulaganja tih sredstava s ciljem povecanja
vrijednosti imovine Fonda.

Investicijska politika Fonda primarno je ulaganje u nov€ane depozite kod kreditnih institucija te instrumente
trziSta novca izdane od Republike Hrvatske i tijela javne vlasti Republike Hrvatske.

Fondom upravlja PBZ Invest d.o.0., drustvo za upravljanje investicijskim fondovima sa sjediStem u Zagrebu
("Drustvo") koje je u vlasnistvu VUB Asset Management iz Slovacke, €lanice Intesa Sanpaolo grupe.

DruStvo upravlja sa sedam investicijskih fondova: PBZ Nov¢anim fondom, PBZ Euro Nov€anim fondom,
PBZ Dollar fondom, PBZ Bond fondom, PBZ Global fondom, PBZ Equity fondom i PBZ I-Stock fondom.

Ukupna neto imovina svih otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom pod upravljanjem DruStva na
dan 31. prosinca 2013 godine iznosila je 2,38 milijardi kuna $to predstavlja povecanje od 5,15% u odnosu
na prethodnu godinu.

Financijski rezultati Fonda u 2013.

Neto imovina Fonda pod upravljanjem DruStva na 31. prosinca 2013. godine iznosila je 28.523 tisu¢a kuna
Sto predstavlja smanjenje od 14% u odnosu na 2012. godinu.

Broj ¢lanova Fonda na dan 31. prosinca 2013. bio je 557, a ostvareni prinos Fonda za 2013. bio je 0,25%.
Financijski instrumenti i rizici

DrusStvo za upravljanje upravlja rizicima u skladu sa zakonskim propisima, te slijede¢i smjernice domacih i
inozemnih institucija i regulatornih tijela (prvenstveno HANFA-e). Drustvo ¢e u svome poslovanju upravljati
rizicima na nacin da ¢e ih permanentno identificirati, procjenjivati, mjeriti, te pokuSavati izbjegavati ili
smanjivati, a ako to nije moguce, kontrolirano preuzimati.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzistima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZzen su trzisni rizik,
kreditni rizik i rizik likvidnosti, a detaljinije su opisani u biljeSci 15 Financijski instrumenti i upravljanje
rizicima.

Buduci razvoj Fonda

Drustvo ¢e nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozorno$éu savjesnog gospodarstvenika i
isklju€ivo u interesu Clanova pridrzavaju¢i se i nadalje nacela sigurnosti, razboritosti i opreza, lojalnosti,

skrbi, smanjivanja rizika rasprSeno$¢u ulaganja, zakonitosti, odrzavanja odgovarajuée likvidnosti i zabrane
sukoba interesa.

Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znac¢ajnih dogadaja nakon datuma izvjestavanja koji bi bili zna¢ajni za ovo izvjeSce.
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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

Godisnje izvjes¢e (nastavak)
Pravila korporativnog upravljanja
Pravila korporativnog upravljanja implementirana su u DruStvu koje upravlja Fondom.

Efikasno korporativno upravljanje nuzan je preduvjet uspjesnosti DruStva. Isto se realizira kroz postavljanje
strateskih ciljeva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije
odgovornosti, osobnog integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati
kompatibilnost organizacijske strukture.

Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema trec¢ima. U vodenju poslovanja Uprava naro€ito vodi raCuna da
Drustvo posluje sukladno vazec¢im zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a
odgovorna je i za sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska
izvjeSca, izvjeSc¢ivati Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (,Agencija“), te realno procjenjivati
ukupnu imovinu i obveze. Upravu DruStva imenuje Nadzorni odbor uz prethodnu suglasnost Agencije, a
sukladno Pravilniku o uvjetima za &lanstvo u upravi i Nadzornom odboru drustava za upravljanje UCITS
fondovima (NN 90/2013).

Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
zakonom, opc¢im aktima i odlukama uprave DruStva te usvaja poslovne planove za naredne godine.
Clanove Nadzornog odbora imenuje Skup$tina Drustva, a svi &lanovi moraju zadovoljavati uvjete iz
Pravilnika o uvjetima za ¢€lanstvo u Upravi i Nadzornom odboru drustava za upravljanje UCITS fondovima
(NN 90/2013).

Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega Cine svi ¢lanovi Nadzornog odbora
Drustva te jedan ¢lan imenovan od strane Nadzornog odbora.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeSc¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole,
unutarnje revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godisnjih financijskih
izvjeStaja, prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog druStva koje obavlja reviziju, a posebno
ugovore o dodatnim uslugama, daje preporuke Skupstini o odabiru samostalnog revizora ili revizorskog
druStva, raspravlja o planovima i godiSnjem izvjeS¢u unutarnje revizije te o znacajnim pitanjima koja se
odnose na ovo podrucje.

Skupstina DruStva

Skupstinu DruStva saziva Uprava nakon Sto Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina
temeljem DruStvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odluuje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva, financijskim
izvjeS¢ima, uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjeSnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora,
imenovanju revizora, prestanku DruStva i imenovanju likvidatora te izmjenama DruStvenog ugovora.
Skupstina DruStva donosi i druge odluke koje je duzna i ovlaStena donositi temeljem zakona i drugih
propisa. Odrzavanje SkupStine nije potrebno ako se ¢lanovi Drustva u pismenom obliku suglase o
donoSenju pojedine odluke.

2 PBZ Dollar fond



PBZ Dollar fond - otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2013. godinu

Odgovornosti Uprave Drustva za upravijanje za pripremu i odobravanje
godis$njih financijskih izvjestaja i godiSnjeg izvjeSéa

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za upravijanje Fondom u skladu s njegovim Statutom,
Prospektom i hrvatskim Zakonom o investicijskim fondovima. Isti zahtijevaju da Drustvo za upravljanje
pripremi financijske izvjestaje za svaku financijsku godinu koji daju istinit i vjeran prikaz financijskog
polozaja Fonda i rezultata njegovog poslovanja, promjena u neto imovini vlasnika udjela fonda i nov&anih
tokova u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni od strane
Europske Unije, te je odgovorno za vodenje odgovarajucih radunovodstvenih evidencija potrebnih za
pripremu tih financijskih izvje$taja u bilo koje vrijeme. Uprava Drudtva za upravljanje ima opcenitu
odgovornost za poduzimanje razumno raspolozivih mjera u cilju o€uvanja imovine Fonda, te sprieavanja i
otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za odabir prikladnih ra¢unovodstvenih politika koje su u skladu
s vaZeéim racunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donosenje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena, te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa neogranitenog vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ée Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 6 do 32 odobreni su od strane Drustva za upravljanje 25.
travnja 2014. godine, 3to je potvrdeno potpisom u nastavku.

Uprava Drustva za upravljanje je takoder odgovorna za sastavijanje i sadrzaj godiSnjeg izvjesc¢a, sukladno
zahtjevima ¢lanka 18 Zakona o radunovodstvu. Godi$nje izvjeSée prikazano je na stranicama 1 do 2 i
odobreno od strane Uprave 25. travnja 2014. te potpisano u skladu s tim.

Igor Pavlovi¢ Silvana Mili¢
@ je ik Uprave Clan Uprave
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lzvje§ée neovisnog revizora viasnicima udjela PBZ Dollar fonda — otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja PBZ Dollar fonda — otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom (,Fond”), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2013.
godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama neto imovine vlasnika udjela Fonda i
udjelima i izvje$taja o nov&anom toku za tada zavr§enu godinu te saZetak znaajnih radunovodstvenih
politika i drugih obja&njavajucih informacija.

Odgovornost Uprave Drudtva za upravijanje za financijske izvjeStaje

Drustvo za upravijanje je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju tih financijskih izviestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji su usvojeni od strane Europske Unije te interne
kontrole za koje Druétvo za upravijanje utvrdi da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja financijskih
izvjestaja koji su bez znatajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvje$tajima temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
eti€kim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
financijski izvjestaji bez znaéajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljuéuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika znatajnog
pogre$nog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena rizika,
revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju financijskih
izvjestaja kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu
izrazavanja mislienja o uginkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljucuje
ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih ragunovodstvenih politika i razumnosti ratunovodstvenih procjena
koje je stvorilo Drustvo za upravljanje, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnove za nase
revizijsko misljenje.

Misljenje

Prema na$em misljenju, financijski izviestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Fonda na dan 31.
prosinca 2013. godine, njegovu financijsku uspje$nost i njegove novéane tokove za tada zavr$enu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni od strane Europske Unije.
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lzvjeSée neovisnog revizora vlasnicima udjela PBZ Dollar fonda - otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom (nastavak)

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Sukiadno zahtjevima &lanka 18 Zakona o radunovodstvu, Uprava Drudtva za upravijanje sastavila je
godidnje izvije§ée vlasnicima udjela, prikazano na stranicama 1 do 2. Uprava Dru$tva za upravijanje
odgovorna je za sastavljanje i sadrzaj godi$njeg izvje§¢a. U skladu sa zahtjevima ¢&lanka 17 Zakona o
radunovodstvu, proveli smo procedure koje smo smatrali prikladnima kako bismo se uvjerili o uskladenosti
relevantnih financijskih informacija iz godi$njeg izvie$€a s financijskim izvjedtajima. Na osnovi provedenih
procedura, financijske informacije iz godi$njeg izvie$¢a uskladene su s financijskim izvjestajima prikazanim
na stranicama 6 do 32.

25. travnja 2014.

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:
Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, 17. kat

lvana Luci¢a 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

G Croatia
KPN

za reviziju
.Euro‘ower,

17. kat o
8ic Zagre
fvana Lucica oa, 10000 >



IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

Prihod od kamata

Neto (gubici) od financijskih obveza
po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Neto (gubici) od te€ajnih razlika pri preraCunavanju
monetarne imovine i obveza denominiranih u
stranim valutama

Ostali prihodi

Neto dobit od ulaganja

Rashodi s osnova odnosa s DruStvom za upravljanje
Naknada Banci skrbniku
Ostali poslovni rashodi

TroSkovi poslovanja

(Smanjenje) neto imovine pripisane imateljima
udjela
Ostala sveobuhvatna dobit

Promjena fer vrijednosti financijske imovine
raspoloZive za prodaju

Ukupni sveobuhvatni (gubitak) za godinu

PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke 2013. 2012.
tisuée kuna tisuée kuna

5 517 900
6 (116) -
(467) (530)

2 75

(64) 445

7 (276) (376)
8 (47) (56)
9 (139) (158)
(462) (590)

(526) (145)

(526) (145)

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 10 do 32 cCine sastavni dio ovih financijskih

izvjesStaja.
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IzvjeStaj o financijskom poloZzaju
na dan

Imovina
Novac i novéani ekvivalenti
Zajmovi i potrazivanja

Ukupnaimovina

Obveze

Obveze prema Drustvu za upravljanje
Obveze prema Banci skrbniku
Obveze s osnove prijenosa udjela
Derivativni financijski instrumenti
Ostale obveze

Ukupne obveze

Neto imovina pripisana imateljima udjela

Izdani/povuceni udjeli

(Smanjenje) neto imovine Fonda pripisane imateljima
udjela

ZadrZana dobit prethodnih razdoblja

Neto imovina pripisana imateljima udjela

Broj izdanih udjela

Neto imovina vlasnika udjela Fonda po izdanom udjelu

BiljeSke

10
11

12
13
14

PBZ Dollar fond — otvoreni

investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

31. prosinca
2013.
tisuce kuna

12.505
16.361

28.866

12

68
90
169

343
28.523

22.396

(526)
6.653

28.523

udjeli
40.199

kn
710

31. prosinca
2012.
tisuce kuna

11.674
21.485

33.159

30

18

101
153
33.006

26.353

(145)
6.798

33.006

udjeli
45.185

kn
730

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 10 do 32 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjeStaja.
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IzvjeStaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

Stanje 1. sije€nja 2012. godine
Izdani udjeli
Povuceni udjeli

(Smanjenje) neto imovine Fonda iz promjene broja udjela u
Fondu

(Smanjenje) neto imovine pripisane imateljima udjela

Ostala sveobuhvatna dobit

Promjena fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju

Stanje 31. prosinca 2012. godine

Izdani udjeli
Povuceni udjeli

(Smanjenje) neto imovine Fonda iz promjene broja udjela u
Fondu

(Smanjenje) neto imovine pripisane imateljima udjela

Ostala sveobuhvatna dobit

Promjena fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju

Stanje 31. prosinca 2013. godine

PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

Broj udjela

58.049,66
31.989,36
(44.853,38)

(12.864,02)

45.185,64

29.950,16

(34.936,61)

(4.986,45)

40.199,19

Neto imovina
pripisana
imateljima udjela

tisuée kuna

42.592
23.910
(33.351)

(9.441)
(145)

33.006

21.678

(25.635)

(3.957)
(526)

28.523

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 10 do 32 cCine sastavni dio ovih financijskih

izvjesStaja.

8 PBZ Dollar fond



PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

IzvjeStaj o0 novéanom toku
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

BiljeSke 2013. 2012.
tisuée kuna tisuée kuna

(Smanjenje) neto imovine pripisane imateljima udjela (526) (145)
Novc¢ani tok iz poslovnih aktivnosti
Prihod od kamata 5 (517) (900)

Nov¢ani tok iz redovnog poslovanja prije promjena

radnog kapitala (1.043) (1.045)
Smanjenje/(povecanje) zajmova i potrazivanja 4.969 (11.329)
Povecanje obveza s osnove ulaganja u vrijednosne

papire 90 -
Povecanje/(smanjenje) ostalih obveza 100 (132)
4.116 (12.506)
Primici od kamata 672 773
Neto nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti 4.788 (11.733)
Nov¢ani tok od financijskih aktivnosti
Primici od izdavanja udjela 21.678 23.910
Izdaci od povlaenja udjela (25.635) (33.351)
Neto nov¢€ani tok iz financijskih aktivnosti (3.957) (9.441)

Neto povecéanje/(smanjenje) novca i nov€anih

ekvivalenata 831 (21.174)
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine 11.674 32.848
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 10 12.505 11.674

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 10 do 32 cCine sastavni dio ovih financijskih
izvjesStaja.
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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Fond koji je predmet izvjeStavanja

Nastanak, povijest i osnovne djelatnost

PBZ Dollar fond (u nastavku: ,Fond®), je otvoreni investicijski fond dostupan javnosti. Fond je zaseban
subjekt bez pravne osobnosti, osnovan radi prikupljanja nov€anih sredstava i ulaganja tih sredstava s ciljem
povecanja vrijednosti imovine Fonda. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne
papire Republike Hrvatske dana 11. oZzujka 2005. godine. Fond je zapoceo s poslovanjem 13. travnja 2005.
godine.

DrusStvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda i odredbama Zakona o investicijskim fondovima (u nastavku: "Zakon"),
Fondom upravlja PBZ Invest d.o.0., drustvo za upravljanje investicijskim fondovima sa sjediStem u Zagrebu
(u nastavku: "Drustvo” ili ,Drustvo za upravljanje®). Drustvo je registrirano na Trgovackom sudu u Zagrebu
dana 29. prosinca 1998. godine. Drustvo je 13. veljace 2013. godine prodano te je na 31. prosinca 2013.
godine u 100%-tnom vlasniStvu VUB Asset Management, sprav. spol. iz Bratislave, Republika Slovacka,
¢lan Intesa Sanpaolo Grupe (31.prosinca 2012: 100% vlasnik je Privredna banka Zagreb d.d.).

Drustvo odgovara za poslovanje Fonda kao i za $tetu poc€injenu vlasnicima udjela uslijed krSenja Zakona o
investicijskim fondovima i Statuta Fonda. Sukladno Zakonu, Drustvo Fondu zaraCunava naknadu za
upravljanje.

Banka skrbnik

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo banku skrbnika kojoj je povjereno ¢uvanje imovine Fonda. Banka
skrbnik Fonda je Privredna banka Zagreb d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka 44 (u nastavku: ,Banka
skrbnik®). Osim usluga pohrane zasebne imovine, Banka skrbnik prikuplja udjele te prikuplja sredstva
uplacena na temelju zahtjeva za kupnju udjela, i nadzire utvrdivanje vrijednosti pojedinacnih udjela. Banka
skrbnik odgovara Drustvu i imateljima udjela za Stetu koju su oni pretrpjeli uslijed krSenja zakona. Sukladno
Zakonu, Banka skrbnik zaraCunava naknadu za svoje usluge.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.
Uprava i Nadzorni odbor DruStva za upravljanje investicijskim fondovima

Nadzorni odbor

Massimo Torchiana Predsjednik od 18. travnja 2013. godine
Alberto Castelli Zamjenik od 18. travnja 2013. godine
Claudio Malinverno Clan od 18. travnja 2013. godine
Emiliano Laruccia Clan od 18. travnja 2013. godine
Ivan Krolo Predsjednik do 18. travnja 2013. godine
Andrea Pavlovi¢ Clan do 1. oZujka 2013. godine
Drazen Kovaci¢ Clan do 23.0Zujka 2013. godine
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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Fond koji je predmet izvjeStavanja (nastavak)

Uprava i Nadzorni odbor DruStva za upravljanje investicijskim fondovima (nastavak)

Uprava

Marko Oreskovi¢ Predsjednik do 31. kolovoza 2013. godine
Igor Pavlovi¢ Predsjednik od 1. rujna 2013. godine
Silvana Mili¢ Clan od 1. rujna 2013. godine

Osnova za pripremu

a) Izjava o uskladenosti

Financijska izvje§¢a Fonda pripremljena su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvieStavanja koji su usvojeni od strane Europske Unije (,MSFI usvojeni od strane EU"). Financijski
izvjeStaji Fonda za 2012. godinu bili su pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvieStavanja (,MSFI“). UzevSi u obzir djelatnost Fonda te promjene MSFI-jeva, ne radi se o znacajnoj
promjeni.

Financijski izvjeStaji odobreni su od strane Uprave DruStva za upravljanje dana 25. travnja 2014.

b) Osnova za mjerenje
Financijska izvje§¢a Fonda pripremljena su na osnovi amortiziranog troSka osim derivativnih financijskih
instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti.

c) KoriStenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI-jevima usvojenim od strane EU zahtijeva od rukovodstva
Drustva za upravljanje donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i
iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na
povijesnom iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz
raspoloZive informacije na datum izrade financijskih izvjeStaja, a Ciji rezultat €ini osnovu za prosudivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu
se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva DruStva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva
usvojenih od strane EU koji imaju znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje kao i informacije o procjenama
sa znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iducoj godini objavljene su u Biljesci 4.

11 PBZ Dollar fond



PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Osnova za pripremu (nastavak)
d) FunkcionalnaiizvjeStajna valuta

Financijska izvjeS¢a Fonda pripremljena su u kunama (,HRK"), Sto je ujedno i funkcionalna valuta Fonda.
Sluzbeni te€aj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka u odnosu na druge znacajne valute, bio je kako

slijedi:
Valuta 31. prosinca 2013. 31. prosinca 2012.
1EUR 7,637643 7,545624
1 CHF 6,231758 6,245343
1GBP 9,143593 9,219971
100 JPY 5,276073 6,642275
1USD 5,549000 5,726794

e) Primjena MSFI 13 (promjena racunovodstvene politike u 2012. godini)

Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 13 Mjerenje fer vrijednosti (,MSFI 13" ili ,Standard") koji je
primjenjiv za razdoblja koja poc€inju 1. sije€nja 2013. ili kasnije, usvojen je od strane Fonda prilikom
pripreme financijskih izvjeStaja za 2012. godinu. Standard predstavlja jedinstveni izvor smjernica za
mjerenje fer vrijednosti, koje su se prethodno nalazile u razli¢itim standardima. Fond je sukladno MSFI-u 13
konvenciji mjerenje fer vrijednosti financijske imovine propisane MRS-om 39 zamijenio konvencijom MSFI-a
13, Sto je detaljnije objasnjeno u racunovodstvenoj politici Principi mjerenja fer vrijednosti. Izmjena cijena
koje se koriste za mijerenje fer vrijednosti smatra se promjenom u procjeni u skladu s MRS 8:
Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreSke, te je u 2012. godini
primijenjena prospektivno.

Znacajne rac¢unovodstvene politike

Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji joS nisu vaze¢i

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojec¢ih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne raunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeScivanja, ali jo$ nisu stupili na snagu za raCunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2013.
godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske Unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih
financijskih izvje$¢a. Vecéina novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja koje je usvoijila
Europska Unija, a koji joS nisu u primjeni, neée imati zna€ajan utjecaj na financijske izvjeStaje Fonda
osim kako slijedi:

Netiranje financijske imovine s financijskim obvezama (dodaci MRS-u 32) — dodaci MRS-u 32
detaljnije definiraju kriterije netiranja kroz definiranje kada drustvo ima pravo na netiranje te kada se
bruto netiranje izjednaCava sa neto netiranjem. Promjene su obvezne za financijske izvjeStaje za
razdoblja koja pocinju od 1. sijeCnja 2014. uz dozvoljenu raniju primjenu. Na temelju procjene
rukovodstva, ne oekuje se da bi standard mogao imati zna€ajan utjecaj na poslovanje Fonda.
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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Prihod i rashod od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne
stope relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni nov¢ani tokovi
svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom
odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata
uklju€uju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale
razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po
dospijecu, izraCunatih primjenom efektivhe kamatne stope.

Neto dobici i gubici od te€ajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom te€aju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom srednjem te€aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Razlike
teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod
prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak. Razlike nerealiziranih
teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta financijske imovine i obveza koji se
vode po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka prikazani su u stavci Neto dobici i gubici od financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Sve ostale razlike teCajeva stranih valuta koje
proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta po monetarnoj imovini i obvezama, uklju€ujuci novac i nov€ane
ekvivalente prikazani su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

TroSkovi poslovanja

TroSkovi Fonda za razdoblje ukljuCuju naknade za upravljanje, naknade Banci skrbniku i ostale troSkove.
Ostali troSkovi poslovanja uklju€uju troSkove brokera, troSkove platnog prometa, troSak revizije i naknadu
Agenciji, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Financijski instrumenti
Klasifikacija
Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i obveze Fonda u sljedeée kategorije: po fer vrijednosti

kroz racun dobiti i gubitka, zajmovi i potraZivanja te ostale financijske obveze. Drustvo za upravljanje
odluéuje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju.
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investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija uklju€uje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljuCujuéi derivativne instrumente)
i instrumente koje je rukovodstvo pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. Drustvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuije ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala, ili

e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji znaCajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace
proizlazili iz ugovora

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim placanjima koja ne
kotira na aktivnom ftrziStu, a koja uklju€uje plasmane kod banaka, potraZivanja od prodanih vrijednosnih
papira, duzni€ke vrijednosne papire koji ne kotiraju na aktivnim trziStima i ostala potrazivanja.

Ostale financijske obveze
Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuuju obveze prema
DruStvu za upravljanje, Banci skrbniku, obveze proizasle iz imovine vlasnika udjela Fonda te ostale obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

UobiCajene kupnje i prodaje financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
priznaju se na datum trgovanja, odnosno datum kada se Fond obveZe na kupnju ili prodaju instrumenta.
Zajmovi i potrazivanja i financijske obveze koji se vode po amortiziranom troSku priznaju se u trenutku
nastanka ugovornog odnosa.

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Fond sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi
poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Fond prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Fond ¢e prestati priznavati tu obvezu i
istovremeno priznati novu financijsku obvezu pod novim uvjetima.
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Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za, u slucaju financijske
imovine i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, transakcijske troSkove
koji se izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Nakon pocetnog priznavanja, Drustvo vrednuje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka bez umanjenja za troSkove prodaje. Ako trziSte financijske imovine i obveza nije aktivno (ili
za vrijednosnice koje ne kotiraju) ili iz bilo kojeg drugog razloga fer vrijednost ne moze biti pouzdano
utvrdena kroz trziSne cijene, DruStvo odreduje fer vrijednost koristec¢i tehnike procjene. To ukljucuje
upotrebu nedavnih transakcija po trziSnim uvjetima i usporedbu s drugim instrumentima podjednakih
karakteristika te analizu diskontiranih nov€anih tokova.

Zajmovi i potrazivanja vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom za umanjenja vrijednosti. Ostale
financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom troSku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske obveze proizaSle iz otkupljenih
udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulagac¢a na preostali udio u imovini
Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mijerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se
moZe ostvariti na najpovoljnijem trziStu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost
obveze takoder odrazava njezin rizik neizvrsenja.

Ukoliko je dostupna, Fond mijeri fer vrijednost instrumenta koriste¢i kotiranu trziSnu cijenu tog instrumenta
na aktivnom trziStu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala Agencija, koriste se sljedece kotirane
cijene:

e za domace vlasniCke i duzniCke vrijednosne papire koristi se prosjeCna vagana cijena trgovanja

e za strane vrijednosne papire koristi se cijena zadnje ponude odnosno cijena posljednje transakcije

e za investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu koja je objavljena od strane tih
druStava za upravljanje tih fondova.

TrziSte se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno ucestalo i
u dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama. Ukoliko kotirana cijena na aktivnom
trziStu nije dostupna, Fond koristi tehnike vrednovanja koje maksimiziraju koriStenje relevantnih vidljivih
ulaznih podataka te minimiziraju koriStenje ulaznih podataka koji nisu vidljivi. Fond priznaje prijelaze izmedu
razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjeStajnog razdoblja tijekom kojeg se dogodila promjena.

Najprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri poCetnom priznavanju je u pravilu
transakcijska cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ukoliko Fond utvrdi da se fer
vrijednost pri poCetnom priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije odredena
cijenom koja kotira na trzistu, za identiCnu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi
samo podatke sa promatranih trzista, financijski instrument ¢e se pocetno mijeriti po fer vrijednosti koja je
prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri poCetnom priznavanju i transakcijske cijene
anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja
instrumenta ali ne i nakon Sto se za vrednovanje iskoriste podaci s promatranog trzista ili je transakcija
zavrsena.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Dobici i gubici

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom troSku mogu takoder nastati,
prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta, i priznaju se kroz dobit ili
gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

DruStvo za upravljanje na svaki datum izvjeStavanja provjerava postoje li objektivni dokazi za umanjenje
vrijednosti financijske imovine koja nije klasificirana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Umanjenje
vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj koji
uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon pocetnog priznavanja imovine ili ako navedeni dogadaj, koji uzrokuje
umanjenje vrijednost, ima utjecaj na budu¢e novcane tokove od imovine koji se mogu pouzdano procijeniti.
Drustvo za upravljanje uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti na pojedina¢noj razini.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine ukljuCuje znacajne financijske teSkoce
izdavatelja ili duznika, nepodmirenje obveza ili kaSnjenje duznika, restrukturiranje kredita ili predujma
DruStva za upravljanje prema uvjetima koje Drustvo za upravljanje inace ne bi razmatralo, indikacije da ¢e
duznik ili izdavatelj u¢i u ste€ajni postupak, nestanak aktivnog trziSta za vrijednosnicu, ili ostale dostupne
podatke vezane uz skupinu imovine, kao Sto su nepovoljne promjene u plathom polozaju duznika ili
izdavatelja unutar te skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjima obveza unutar te
skupine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti o¢ekivanih nov¢€anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak putem
kretanja u rezervaciji za umanjenje vrijednosti zajmova i potrazivanja. Kamatni prihod na imovinu umanjene
vrijednosti i dalje se priznaje kao amortizacija diskonta. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem
iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom tro3ku, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrijednosti se vrac¢a kroz dobiti ili gubitak.

Netiranje financijskih instrumenata

Financijska imovina i obveze se netiraju te u bilanci iskazuju u neto iznosu, samo u sluaju kada postoji
zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se
realizacija imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno.

Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu samo za dobitke i gubitke od financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te dobitke i gubitke od tec€ajnih razlika.

U skladu sa izmjenama MSFl-a 7, Fond je proSirio objave vezane za netiranje financijske imovine i

financijskih obveza.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Znacajne rac¢unovodstvene politike (nastavak)

Specificni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvac¢a novac na racunima i depozite kod banaka s ugovorenim rokom dospije¢a do 3 mjeseca.
Novcani ekvivalenti su kratkoro¢na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku zamijeniti za
poznati iznos novca i koja nisu izloZzena znacajnim promjenama vrijednosti.

Porez na dobit
Sukladno vazec¢im poreznim propisima u Republici Hrvatskoj Fond nije obvezan zaraCunavati ni placati
porez na dobit.

Udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulaga¢ima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s MRS-
om 32: Financijski Instrumenti: Prezentiranje (‘MRS 32”) otkupivi udjeli klasificiraju se kao vlasnicki
instrumenti.

Raspodjela rezultata Fonda

Realizirani dobici Fonda iskazuju se u financijskim izvjeStajima i u cijelosti pripadaju imateljima udjela u
Fondu, te se ponovno ulazu u Fond. Realizirani dobici uklju¢eni su u cijenu udjela i ulagatelji mogu ostvariti
profit prodajom dijela ili svih udjela.

Racunovodstvene procjene i prosudbe

BilieSka Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljeSku o upravljanju financijskim rizicima
(BiljeSka 15).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik moguéih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljedec¢oj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trziSna cijena zahtjeva koriStenje
metoda vrednovanja koje su opisane u BiljeSci 3: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivha i zahtijeva
razli¢it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnim
pretpostavkama i ostalim rizicima koji utje€u na pojedini instrument.
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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nhastavak)
Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)
Kljuéne rac¢unovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potrazivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku procjenjuje se kako je
opisano u BiljeSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinacne
izloZzenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva DruStva za upravljanje o sadasnjoj vrijednosti
oCekivanih buduc¢ih nov€anih primitaka. Pri procjeni tih novCanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje
financijski poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi
HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati
promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuc¢im propisima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer
vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer ,over-the-counter® derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se
primjenom tehnika procjene, ukljuCujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih
instrumenata (podlozno odgovaraju¢im uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuCuju neizvjesnosti i
pitanja koja znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov¢anim
tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom preciznoSc¢u. Fond mijeri fer vrijednost temeljem
hijerarhije fer vrijednosti koja je objaSnjena u BiljeSci 16: Fer vrijednost financijskih instrumenata.

19 PBZ Dollar fond



PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Prihodi od kamata

2013. godina 2012. godina

tisuée kuna tisuée kuna

Prihod od kamata na depozite 517 900
517 900

Neto (gubici) od financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

2013. Neto realizirani Neto nerealizirani
(gubitak) (gubitak) Ukupno
tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
Derivativni financijskih instrumenti (26) (90) (116)

Efekt nerealiziranih promjena te€ajeva stranih valuta -

(116)

Rashodi s osnova odnosa s DruStvom za upravljanje

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje u iznosu od 0,50% godisnje (do 30. rujna 2013.
naknada je iznosila 1,00%) (2012.: 1,00%) od ukupne dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda
umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod upravljanjem DruStva za upravljanje. Naknada
se obraCunava dnevno, a isplacuje mjesec¢no.

Naknada Banci skrbniku

Banka skrbnik prima naknadu za skrbnistvo u iznosu od 0,15% godiSnje (2012.: 0,15%) od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod
upravljanjem DruStva za upravljanje. Naknada se obraCunava dnevno, a isplacuje mjesecno.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Ostali poslovni rashodi

Naknada Agenciji

TroSkovi tiskanja i objavljivanja
TroSak revizije

Ostali rashodi

Novac i novéani ekvivalenti

Depoziti s originalnim dospijeéem do 3 mjeseca — HRK
Depoziti s originalnim dospije¢em do 3 mjeseca — strana
valuta

Zajmovi i potrazivanja

Depoziti s originalnim dospije¢em preko 3 mjeseca —
strana valuta

Obveze s osnove prijenosa udjela

Obveze prema vlasnicima udjela za reotkup udjela
Obveze prema vlasnicima udjela za izdavanje udjela
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investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

2013. godina
tisuée kuna

72
58

139

31. prosinca
2013. godine
tisuée kuna

269

12.236

12.505

31. prosinca
2013. godine
tisuce kuna

16.361

16.361

31. prosinca
2013. godine
tisuce kuna

66
2

68

2012. godina
tisuée kuna

11
71
54
22

158

31. prosinca
2012. godine
tisuée kuna

14

11.660

11.674

31. prosinca
2012. godine
tisuce kuna

21.485

21.485

31. prosinca
2012. godine
tisuce kuna

14
4
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14

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Derivativni financijski instrumenti

PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

Na dan 31. prosinca 2013. godine derivativni financijski instrumenti Fonda ukljucivali su forward ugovore u

stranoj valuti koji su se koristili u svrhu ekonomske zastite kao zaStita od izloZenosti valutnom riziku. Svi

derivativni instrumenti klasificiraju se kao financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka i

mjere se po njihovoj fer vrijednosti. Na dan 31.prosinca 2012. godine Fond nije imao derivativnih financijskih

instrumenata.

2013.
Povezana
valuta Preostalo dospijece

Kupnja/prodaja 28. veljace 2014.
16. svibnja 2014.
19. studeni 2014.

29. prosinca 2014.

Ostale obveze

Obveze za troSkove tiskanja i objavljivanja
Rezervacija za troSak revizije
Obveze prema Agenciji
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Nominalni iznos

Fer vrijednost

Fer vrijednost

otvorenih ugovora imovine (obveze)
tisuce kuna tisuée kuna tisuce kuna
1.069 - 3

1.260 - 29

2.291 - 53

2.341 - 5

6.961 - 90

31. prosinca 31. prosinca

2013. godine 2012. godine

tisuée kuna tisuée kuna

138 70

30 30

1 1

169 101
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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Fond je izlozen u€incima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu. Znacajniji rizici, zajedno s metodama
koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku.

Trzisni rizik

TrziSni rizik predstavlja mogucénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima, a
uklju€uje te€ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Fond upravlja trziSnim rizikom diverzifikacijom i svakodnevnim pra¢enjem razine trziSnog rizika portfelja i
njegovih dijelova.

Tecajni rizik

Tecajni rizik je rizik kretanja u vrijednosti financijskog instrumenta kao rezultat kretanja teCajeva. Manje

rizi€ne investicije, diverzificiran portfelj i kontinuirano pracenje promjena u fluktuacijama deviznih te€ajeva
smanijuju razinu rizika.

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2013. godine su kako slijedi:

EUR usD HRK Ukupno

tisuée kuna tisuc¢e kuna tisuée kuna tisuée kuna

Imovina

Novac i nov€ani ekvivalenti 1.069 11.167 269 12.505
Zajmovi i potrazivanja 5.904 10.457 - 16.361
UKUPNA IMOVINA 6.973 21.624 269 28.866
Derivativni instrumenti - (90) - (90)
Ostale kratkoro¢ne obveze - (185) (68) (253)
NETO IMOVINA 6.973 21.349 201 28.523

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2012. godine su kako slijedi:

uUsD HRK Ukupno
Imovina tisuce kuna tisuc¢e kuna tisu¢e kuna
Novac i nov€ani ekvivalenti 11.660 14 11.674
Zajmovi i potrazivanja 21.485 - 21.485
UKUPNA IMOVINA 33.145 14 33.159
Kratkoro¢ne obveze (133) (20) (153)
NETO IMOVINA 33.012 (6) 33.006
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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Valutna osjetljivost

Osjetljivost portfelja na oscilacije te€aja izraCunata je na nacin da se iznos odredene valute u portfelju
pomnoZi s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5% i
10%), Cime se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za hipotetski slucaj promjene tec€aja
predmetne valute u odnosu na valutu denominacije portfelja za jedan od navedena tri iznosa.

Efekt na neto imovinu imatelja
udjela u fondu

Valuta Promjena tecaja 2013. 2012.
tisuce kuna tisuce kuna

(+-) (+/-)

(+-) 1% 213 330

usD (+/-) 5% 1.067 1.650
(+/-)10% 2.135 3.301

(+-) 1% 70 -

EUR (+/-) 5% 349 -
(+/-)10% 697 -

Kamatni rizik
Kamatni rizik je rizik da ¢e promjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buduée novCane tokove
financijskih instrumenata ili njihove fer vrijednosti.

Buduci da je veéina kamatonosnih financijskih instrumenata odobrena uz fiksnu kamatnu stopu te zbog
kratkotrajne prirode tih financijskih instrumenata Fond na datum izvjeStaja o financijskom poloZaju nije bilo
izlozeno znacajnijem kamatnom riziku.
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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih cijena, bilo da
su iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjeCu
na sve instrumente kojima se trguje na trziStu. Cjenovni rizik proizlazi iz ulaganja u dionice i fondove.

Na datum izvjeStavanja Fond nije bio znacajno izlozen cjenovnom riziku.

Drustvo upravlja rizicima Fonda pracenjem odstupanja od referentne vrijednosti (eng. Tracking Error
Volatility, skra¢enica ,TEV") kao pokazatelja rizika. TEV je uobiCajeni pokazatelj riziCnosti za financijske
instrumente koji za cilj ima pracenje rizi¢nosti u odnosu na referentne vrijednosti (eng. benchmark). TEV je
pokazatelj koliko je fond rizi¢niji od svoga benchmarka pri ¢emu TEV u iznosu nula znaci da je fond jednako
rizi€an kao i benchmark.

S matematic¢kog aspekta, TEV predstavlja odstupanje izmedu dnevnog rezultata Fonda i dnevnog rezultata
njegovog benchmarka. Benchmark Fonda na 31. prosinca 2013. uzima u obzir sljedeée trziSne indekse gdje
svaki indeks nosi ponder kako slijedi:

Benchmark Ponder
Merrill Lynch U.S. Dollar LIBOR Overnight 100,00%

Na 31. prosinca 2013. TEV Fonda je iznosio 0,05% (2. sije€nja 2013.: 0,08%).
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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Fond je izloZen riziku da u danom trenutku ne moze pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze zbog
nedostatka likvidnih sredstava. U tom slu¢aju Fond bi morao likvidirati jedan dio imovine kako bi osigurao
dovoljna sredstva za ispunjavanje dospjelih obveza. Kad bi stanje likvidnosti na trziStu kapitala u tom
trenutku bilo nedovoljno da se imovina likvidira po fer vrijednosti, Fond bi doti¢énu imovinu morao prisilno
likvidirati. Prisilna likvidacija vrlo bi vjerojatno mogla doprinijeti znacajnijem padu trziSne cijene doticne
imovine, ¢ime bi vrijednost pozicija koje se na taj nacin parcijalno likvidiraju mogla znacajno pasti, $to bi pak
moglo ugroziti interese vlasnika udjela u Fondu.

Sukladno Zakonu i Statutu Fonda, u slu€ajevima izrazite nelikvidnosti na trziStu kapitala ili ako bi povlacenje
udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drustvo moZe obustaviti isplate zahtjeva za prodaju
udjela, ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Ova iznimka vrijedi samo dok se ne razrijeSe navedene
okolnosti.

Iz tog razloga, internim aktima Drustva propisane su procedure upravljanja dnevnom likvidno$¢éu Fonda,
kojima se osigurava adekvatna alokacija likvidnih sredstava. Dnevne potrebe za likvidnoS¢u Fonda
odredene su predvidivim obvezama koje proizlaze iz aktivhog upravljanja imovinom (kupnje i prodaje
imovine, oro¢enja i sl.), te nepredvidivim obvezama koje proizlaze iz kupnje i prodaje udjela od strane
imatelja udjela u Fondu. Upravo je ta nepredvidiva komponenta obveza elementarni Cinitelj rizika likvidnosti
kojemu je Fond u danom trenutku izloZen.

U kontekstu rizika likvidnosti, primarni nezeljeni slu€ajni dogadaj bio bi preveliki odljev imovine uslijed
otkupa udjela, zbog ¢ega bi se Fond nasao u situaciji da likvidna sredstva mora osigurati prodajom imovine
na trzistu kapitala. Sekundarni nezeljeni slu¢ajni dogadaj bio bi nedovoljna likvidnost u razdoblju kada Fond
mora namacdi likvidna sredstva prodajom imovine. Rizik likvidnosti bi se za Fond materijalizirao u slu€aju
kada bi se ta dva moguca dogadaja poklopila, pri ¢emu bi doSlo do realizacije odredene razine gubitka.
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investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Trenutno, Fond se od rizika likvidnosti Stiti relativno konzervativnom politikom ulaganja, koja znadci
razmjerno veéi udio novca i nov€anih ekvivalenata u imovini fonda, kao i odgovarajuéu strukturu ro¢nosti
depozita. U buduénosti, planira se razvoj modela koji bi mogli dati neke kvantitativhe pokazatelje kojima bi
se mogla naznaciti razina rizika likvidnosti. Time bi se stvorio temelj za definiranje bolje strategije zastite i
eventualno definirala manje konzervativna politika ulaganja uz odrzavanje zadovoljavajuceg efekta zastite
od rizika.

Zbog kratkoro¢ne prirode obveza analiza nediskontiranih nov€anih tijekova financijskih obveza se ne
prikazuje.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj
strani ¢ime Ce drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izlozen riziku financijskih gubitaka ako
druga strana u transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti svoju ugovornu obvezu.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu je znacajna te se pokuSava umanijiti diverzifikacijom, te pracenjem
kreditnog polozaja izdavatelja vrijednosnih papira pri stjecanju i dnevnim pracenjem trzista vodeci raCuna o
zakonskim limitima drZzanja pojedinih financijskih instrumenata.

Fond je izloZzen kredithom riziku kroz novac i nov€ane ekvivalente i zajmove i potrazivanja. Na dan 31.
prosinca 2013. godine i na dan 31. prosinca 2012. godine knjigovodstveni iznos navedene financijske
imovine predstavlja maksimalnu izloZenost kreditnom riziku.

Sljedeca tablica prikazuje novac i nov€ane ekvivalente te zajmove i potraZivanja, kod kojih je prisutan
kreditni rizik:

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2012.

tisuce kuna tisuée kuna

Novac i nov€ani ekvivalenti 12.505 11.674
Zajmovi i potrazivanja 16.361 21.485
28.866 33.159

Na 31. prosinca 2013. i 31. prosinca 2012. godine Fond nema dospjele nenaplaéene imovine niti imovine
Cija je vrijednost umanjena
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investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

15 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Sljedec¢a tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po
industrijama (distribucija po industrijama prikazana je prema GICS klasifikaciji, Global Industry Standard

Classification).

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2013. 2013. 2012. 2012.
tisuce kuna % tisuce kuna %
Financije 28.866 100,00 33.159 100,00
28.866 100,00 33.159 100,00

Slijede koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po zemlji izdavatelja.
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2013. 2013. 2012. 2012.
tisuce kuna % tisuce kuna %
Republika Hrvatska 28.866 100,00 33.159 100,00
28.866 100,00 33.159 100,00

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

31. prosinca  31.prosinca  31.prosinca 31. prosinca
2013. 2013. 2012. 2012.
Rejting tisuce kuna % tisuce kuna %

Novac i nov¢ani
ekvivalenti BB+ 1.069 3,70 - -
Bez rejtinga 11.436 39,62 11.674 35,21
Zajmovi i potraZivanja BB+ 3.605 12,49 5.775 17,42
Bez rejtinga 12.756 44,19 15.710 47,37
28.866 100,00 33.159 100,00
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investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Netiranje financijske imovine i obveza

Financijska imovina i obveze nisu netirane u izvjesStaju o financijskom polozZaju. Objave u tablici u nastavku
ukljucuju financijsku imovinu i financijske obveze koje su predmet krovnog ugovora o netiranju ili sli¢nog
ugovora koji se odnosi na sli¢ne financijske instrumente.

Na 31. prosinca 2013. i 31. prosinca 2012. godine Fond nije drZzao ugovore s pravom ponovne prodaje i
reotkupa. Derivativne financijske obveze su bile kako slijedi:

Iznosi koji se ne

OBVEZE Financijska Neto financijske netiraju u
imovina (bruto) obveze izvjeStaju o
netirana u prikazane u financijskom
izvjeStaju o izvjeStaju o poloZzaju,
Financijske financijskom financijskom financijski
obveze (bruto) poloZaju poloZaju instrumenti Neto iznos
'000 kn
31. prosinca 2013.
Derivativi (90) - (90) (90) -

Na 31. prosinca 2012. godine Fond nije imao derivativne financijske imovine i obveza.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili
ostecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaiji. Operativni rizik uklju€uje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su
iz njega iskljuceni kreditni, trzisni i rizik likvidnosti.
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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih
strana u transakciji koja se obavlja po trziSnim uvjetima.

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije
Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 7 Financijski instrumenti: Objava zahtijeva odredivanje
hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenta na tri razine:

Razina 1: kotirane (neprepravljene) cijene na aktivnim trZiStima za imovinu i obveze.

Razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi podaci koji imaju znaCajan utjecaj na fer vrijednost vidljivi na
trzistu, direktno ili indirektno.

Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji zna€ajno utjeCu na utvrdenu fer vrijednost, nisu temeljeni na
vidljivim trziSnim podacima.

Financijski instrumentu koji se mjere po fer vrijednosti

2013. 2012.
Razina 1 Razina 2 Ukupno Razinal Razina?2 Ukupno
tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce tisuce
kuna kuna kuna kuna kuna kuna
Financijske obveze po fer
vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka
Derivativni instrumenti - 90 90 - - -
- 90 90 - - -

Tijekom izvjeStajnog razdoblja zavrSenog 31.prosinca 2013. godine, nije bilo prelazaka izmedu razine 1 i
razine 2 mjerenja fer vrijednosti.

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti uklju€uju kratkoro€nu financijsku imovinu i obveze
¢ija neto knjigovodstvena vrijednost zbog kratkoro€ne prirode tih financijskih instrumenata priblizno
predstavlja fer vrijednost te je odredena na temelju razine 2.
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PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Transakcije s povezanim stranama

Vecinu udjela Fonda drze hrvatski investitori. Drustvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno
povezana osoba s DruStvom za upravljanje, vlasnikom - VUB Asset Management, registriran u Bratislavi,
Republika Slovacka (2012: 100%-tni vlasnik Privredna banka Zagreb d.d.), te krajnim mati¢nim drustvom
vlasnika - Intesa Sanpaolo S.p.A., banka registrirana u Italiji, skrbnickom bankom, ¢lanovima Nadzornog
odbora i Uprave Drustva za upravljanje (zajedno ,klju¢no rukovodstvo Drustva za upravljanje”), ¢lanovima
uze obitelji kljuénog rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili druStvima pod znacajnim utjecajem
putem ¢lanova Uprave i €lanova njihovih uzih obitelji, i ostalim investicijskim fondovima kojima upravlja isto
Drustvo za upravljanje.

a) Kljucne transakcije s neposredno povezanim osobama

Fond je obavljao transakcije s Privrednom banka Zagreb d.d. i ostalim ¢lanicama PBZ Grupe. PBZ d.d.
pruza Fondu uslugu skrbni¢ke banke kako je prikazano u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti te BiljeSci 8.

Fond drzi sredstva na ziro racunu i depozitima kod PBZ d.d.

Na dan 31. prosinca 2013., kao niti na 31. prosinca 2012., Fond nije imao udjele u investicijskim fondovima
Drustva za upravljanje.

Na dan 31. prosinca 2013. i 31. prosinca 2012. godine PBZ d.d. nije imala udjele u Fondu.

Na dan 31. prosinca 2013. godine kljuéno rukovodstvo DruStva za upravljanje nije imalo otkupivih udjela u
Fondu. Na dan 31. prosinca 2012. godine klju¢no rukovodstvo Dru$tva za upravljanje imalo je ukupno 5,79
otkupivih udjela u Fondu u vrijednosti 4 tisu¢e kuna Sto predstavlja 0,01% neto imovine Fonda iskazane po
sluzbeno odobrenim cijenama od strane regulatora na taj dan.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

17 Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

PBZ Dollar fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Banka skrbnik — Privredna banka
Zagreb d.d.

Drustvo za upravljanje - PBZ Invest
d.o.o.

Banka skrbnik — Privredna banka
Zagreb d.d.

Drustvo za upravljanje - PBZ Invest
d.o.o.

Imovina

31. prosinca

31. prosinca

2013. godina 2012. godina

tisu¢e kuna tisuce kuna

5.429 4.851

5.429 4.851
Prihodi

2013. godina 2012. godina

tisu¢e kuna tisuce kuna

8 19

8 19

18 Dodatne biljeSke uz financijske izvjeStaje

Financijski izvjeStaji za 2013. godinu

Obveze

31. prosinca

31. prosinca

2013. godina 2012. godina
tisuce kuna tisuce kuna
4 4
12 30
16 34

Rashodi
2013. godina 2012. godina
tisuce kuna tisuce kuna
47 56
276 376
323 432

Radi uskladivanja s odredbama Zakona o investicijskim fondovima €1.175., st.1., to¢ka 5., u nastavku, kao

dopunu financijskom izvjeStaju za 2013. godinu za PBZ Dollar fond navodimo slijedeci podatak:

U PBZ Dollar fondu nije bilo preko 10% transakcija provedenih putem pravnih osoba za posredovanje u

trgovanju vrijednosnim papirima.
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